
平成2 4年3月　NO.92会報

■2011年海外主要金融先物市場の現状
　―新興市場の進展とシステミック・リスクの抑制―

■Financial Futuresニュース（30トピックス）



当協会調査部

１．概況（取引所取引・店頭取引）

２．米国

３．その他の米州

４．欧州・アフリカ

５．アジア･太平洋地域の取引所

１．概況（取引所取引・店頭取引）

⑴　取引所取引

ａ．2011年の出来高



ｂ．商品種類別出来高

本稿において使用される取引所・清算機関の略称一覧

ｃ．取引所・商品別出来高

表1



図1　世界の取引所先物・オプション出来高（商品を含む）の推移
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図2　商品種類別シェア
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表2　商品種類別の全取引所合計出来高

2010年 2011年 増減(▲)率％

金利先物 2,555,814,

,

742 2,836,326,845 ＋ 10.9

金利オプション 646,246 860 654,874,071 ＋ 1.3

通貨先物 2,470,167,240 2,850,390,180 ＋ 15.3

通貨オプション 55,792,483 296,668,044 ＋ 431.7

株価指数先物 2,326,633,392 2,654,342,641 ＋ 14.0

株価指数オプション 5,089,396,742 5,805,178,774 ＋ 14.0

個別株先物 1,116,439,360 1,186,606,570 ＋ 6.2

個別株オプション 5,178,825,719 5,875,756,570 ＋ 13.4

金融・証券先物・ 19,439,316,538 22,160,143,087 ＋ 13.9

オプション合計

その他先物 2,985,372,739 2,812,259,553 ▲ 5.7

その他オプション

総合計 22,424,689,277 24,972,402,640 ＋ 11.3

（単位：枚、％）

表1　年間出来高の上位20取引所

2010年 2011年 前年比

1． KRX 3,748,861,401 3,927,956,666 ＋ 4.7

2． Eurex 1,896,916,398 2,043,920,328 ＋ 7.7

3． CME 1,656,415,731 1,804,312,467 ＋ 8.9

4． NSE 1,615,788,910 2,200,366,650 ＋ 36.1

5． CBOE 1,115,491,922 1,152,063,469 ＋ 3.2

6． NYSE Liffe 1,222,556,772 1,148,497,743 ▲ 6.0

7．

．

RTS 623,992,363 1,082,559,225 ＋ 73.4

8 CBOT 923,593,304 1,037,747,075 ＋ 12.3

9. MCX-SX 884,606,842 850,129,060 ▲ 3.8

10. Nasdaq OMX PHLX 846,895,365 983,485,204 ＋ 16.1

11. BOVESPA 803,470,201 840,967,001 ＋ 4.6

12. ISE 745,176,328 778,086,425 ＋ 4.4

13. BM&F 610,283,470 659,477,002 ＋ 8.0

14. NYSE Amex 440,021,234 618,733,066 ＋ 40.6

15. NYSE Arca 488,093,760 495,343,827 ＋ 1.4

16. USE 125,360,892 352,318,350 ＋ 181.0

17. NASDAQ Options Market 142,922,225 194,199,918 ＋ 35.8

18. 大阪証券取引所 196,350,279 194,176,001 ▲ 1.1

19. TAIFEX 139,792,891 182,995,171 ＋ 30.9

20. SAFEX 169,898,609 166,197,652 ▲ 2.1

（単位：枚、％）



⑵　店頭取引

表3　年間出来高の1億枚以上の商品

2010年 2011年

1．KOSPI200オプション （KRX） 3,525,898,562 3,671,662,258

2. S&P CNX Nifty株価指数先物ｵﾌﾟｼｮﾝ (NSE) 528,831,609 868,684,582

3. 米ドル・ルピー通貨先物（MCX-SX） 821,254,927 807,559,846

4. 米ドル・ルピー通貨先物（NSE） 699,042,420 697,825,411

5. E-Mini S&P500先物（CME） 555,328,670 620,368,790

6．ユーロドル預金（3ヵ月)先物（CME） 510,955,113 564,086,746

7． Euro STOXX 50先物（Eurex） 372,229,766 408,860,002

8. RTS株価指数先物（RTS） 224,696,733 377,845,640

9． Euro STOXX50オプション（Eurex） 285,503,076 371,717,277

10. 米ドル・インドルピー通貨先物（USE） 124,766,134 340,576,642

11. 銀行間金利（1日）先物（BM&F） 293,065,417 320,821,062

12. T-Note （ 10年） 先物（CBOT） 293,718,907 317,402,598

13. 米ドル・インドルピー通貨オプション(NSE) 6,277,165 252,807,126

14． EURIBOR（ 3ヵ月）先物(NYSE Liffeロンドン) 248,504,960 241,950,875

15. EURO-BUND先物（Eurex） 231,484,529 236,188,831

16. 米ドル・ルーブル通貨先物（RTS） 81,122,195 206,820,695

17. S&P500株価指数オプション（CBOE） 175,291,508 197,509,449

18. ユーロドル預金（3ヵ月)先物オプション（CME） 183,383,516 193,284,922

19. T-Note （ 5年） 先物（CBOT） 132,149,948 170,563,052

20. EURO-Schatz先物（Eurex） 140,923,898 165,798,952

21. EURO-Bobl先物（Eurex） 133,851,275 142,309,151

22. EURIBOR（ 3ヵ月）先物オプション(NYSE Liffe) 121,077,679 126,535,338

23. Taiex株価指数先物（TAIFEX） 95,666,916 125,767,624

24. 日経225ミニ株価指数先物（大証） 125,113,769 117,905,210

25. 英ポンド金利（3ヵ月）先物(NYSE Liffe) 112,944,490 115,586,702

（単位：枚）



⑶ 　取引所及び清算機関のグローバルネットワーク

の構築とグループ化

ｃ．

ｂ．

４．

⑴ｃ．

ａ．取引所のグループ化

図3　店頭デリバティブ取引残高（BIS）
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ｂ．取引所間の合併・買収の最近の動向

ｃ．取引所間の提携

表4　主要グループの出来高

グループ 2010年 2011年

1. CME（ CME, CBOT, NYMEX） 3,080,497,016 3,386,986,678

2. Eurex（ Eurex, ISE） 2,642,092,726 2,821,502,018

3. NYSE Euronext (NYSE Liffe, NYSE Arca,

NYSE Amex, NYSE Liffe US) 2,154,742,282 2,283,472,810

4. BM&F BOVESPA(BM&F, BOVESPA) 1,413,753,671 1,500,444,003

5. Nasdaq OMX (Nordic, PHLX,

Nasdaq Options, Nord Pool) 1,099,437,223 1,295,641,151

6. CBOE (CBOE, CFE, C2) 1,123,505,008 1,216,922,159

7. MICEX-RTS (MICEX, RTS) 655,985,645 1,099,038,212

8. ICE(US, Europe, Canada) 328,504,482 381,013,207

（単位：枚、％）



ｄ．主な清算機関・決済機関の動向

① 　店頭デリバティブ取引の清算機関での清算義務

化

⑸

②　NYSE Liffeによる清算機関の新規設立

４．⑵ａ．

③　ICE、CDSのポートフォリオ証拠金を可能に



④　Euroclear

⑤　Clearstream

⑥　SGX

5．⑴c．

⑦　店頭デリバティブの取込み

⑧　店頭クレジット･デリバティブ取引の清算



⑨　DTCCによるLCH.Clearnet買収合意取消し

⑷ 　電子取引システムの能力増強とアウトソーシン

グ

ａ．高頻度取引

ｂ．取引システムの能力増強

①　高速化

②　ハブの設置とコロケーション・サービス

③ 　CMEの高速報告及びコロケーション・サービ

ス

④　SGXのコロケーション・サービス

⑤　東証の新取引システム

⑥　TMXの新取引システム

⑦　ドイツ取引所・Eurexの接続システム高速化

ｃ ．電子取引・清算システム、取引監視システムの

アウトソーシング



①　NASDAQ OMX

②　NSC、LIFFE CONNECT、UTP

③　Globex

④　清算システム

⑤　KRX

5．⑷b．

⑸　デリバティブ規制

ａ．金融規制改革法（米国）

2．⑸a．

ｂ．EU規制改革



ｃ．MF Global、経営破たん

２．⑴ｅ．④

ｄ ．FIAとISDA、清算対象スワップ取引の契約書を

公表

⑹　金融取引税・規制手数料の導入等



ａ ．米国、ユーザー手数料導入及び60/40税制廃止

提案

ｂ．欧州委員会、金融取引税導入を提案

ｃ．フランス上院、高頻度取引課税導入案を可決

ｄ．ブラジル、通貨デリバティブ取引に課税

ｅ．イリノイ州、CME等の法人税を軽減

⑺　バーゼルⅢ

ａ．最低必要規制率と資本保全バッファー



ｂ．G-SIFIs

（8）店頭取引に対する新規制への対応

１．⑶ｄ．

ａ ．DTCC、世界の店頭金利デリバティブ取引の取

引情報蓄積を開始



ｂ．トムソン・ロイター、取引確認サービスを提供

２．米国CME・CBOT及びその他の取引所

⑴　CME・CBOT

ａ．2011年の出来高

ｂ．新商品



ｃ．提携

ｄ．新機能

①　金利先物にもミリ秒単位の取引報告を導入

②　CME、コロケーション・サービスを開始

ｅ．清算



①　クリアポート

②　ロンドンで清算業務開始

③　金利先物の清算会員資格に新種類

④　CMEによるMF Global破綻に対する対応

ｆ．電子取引化

⑵　米国のその他の先物取引所

ａ．ICE Futures US（旧NYBOT）

ｂ．CBOE



ｃ．ISE

ｄ．NASDAQ OMX PHLX

ｅ．ELX

ｆ．NYSE Liffe U.S.

ｇ．NYSE Amex及びNYSE Arca

１．⑴

⑶　米国の清算機関

⑷　先物業者の状況

図4



図4　米国の登録先物業者数の推移

 



⑸　米国のデリバティブ規制

ａ．米金融規制改革法

① 　CFTC、外国取引所にノーアクション・レター

に代えて登録制度を導入

② 　CFTC、スワップ・ディーラー等に登録制度を

導入



③ 　CFTC、一般顧客向け外国為替業者による財務

報告に新項目を追加

ｂ．NFAによる店頭外国為替取引に関する規制

① 　FX取引に係るNFA規則の対象となる会員の範

囲の拡大等

②　外国為替会員の日次取引記録を分析



③　定率会費を2倍に引上げ

④ 　価格スリッページと価格再提示に関する規則の

解釈書を発出

ｃ．CFTC、顧客資金の運用方法の規則改正

ｄ ．NFA、スワップ執行施設に規制サービスを提

供する契約を締結

３．その他の米州



４．欧州・アフリカ

⑴　NYSE Liffe等

ａ．2010年の出来高

２．⑵ｆ．

ｂ．NYSE Blue

ｃ．ネットワーク（SFTI）



ｄ．UTP

⑵　清算・決済

ａ．LCH.ClearnetとNYSE Liffe Clearing

ｂ．取引所取引の清算と多角化

⑶　英国の規制

ａ．2010年金融サービス法



ｂ．英FSAの懲戒処分権限の強化

⑷　Eurex

ａ．2011年の出来高

ｂ．米国進出・KOSPI200オプション



ｃ．清算・決済

①　Eurex Clearing AG

②　Clearstream

⑸　その他の欧州・アフリカの取引所

ａ．ロシア

ｂ ．イタリア、スペイン、ハンガリ、イスラエル、

トルコ、ワルシャワ、ウィーン

ｃ．南アフリカ

５．アジア・太平洋地域の取引所

⑴　シンガポール



ａ．2011年の出来高

ｂ．新商品

ｃ．店頭取引の清算

①　金融デリバティブの清算開始

②　アジア通貨のNDF取引を清算

③　新システムの導入

ｄ．シンガポールの先物規制と業者数



⑵　ASX及びASX 24（SFE）（オーストラリア）

ａ．ASX及びASX 24（SFE）の2011年の出来高

ｂ．ASIC、市場監視業務を開始

⑶　HKFE（香港）



⑷　KRX（韓国）

ａ．2011年の出来高

ｂ．アジア各国の取引所の新設等に協力



ｄ．韓国の投機取引に対する規制

① 　店頭FX、KOSPI200等の過度の投機取引を規

制

②　通貨デリバティブ持ち高の上限を切り下げ

③　金融株の空売りを禁止

⑸　TAIFEX（台湾）

ｃ．店頭FXの取引金額推移
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⑹　インド

⑺　中国

⑻　その他



FINANCIAL FUTURES ニュース
（平成23年11月～平成24年3月）

１．DTCC、スワップ・データ情報蓄積機関として登録申請　（PR　11月1日）

２．韓国、店頭FX、KOSPI200等の過度の投機取引を規制　（PR　12月1日）

３．NYSE Euronext、東京に流動性センターを設置　（PR　12月15日）

４．EuroclearとMarkit、担保付ローンについて協力することで合意　（PR　12月19日）

５．ロシアの2大取引所、合併　（PR　12月19日）

６．TMX、バミューダ証券取引所株16％を買付け　（PR　12月21日）



７．米司法省、NYSE Euronextとドイツ取引所の合併を承認　（PR　12月22日）

８．インド、国債先物解禁　（PR　12月30日）

９．マレーシア・デリバティブ取引所、取引資格要件を緩和　（PR　1月3日）

10．NYSE Liffe US、レポ指数先物を上場へ　（PR　1月4日）

11．CFTC、スワップ顧客担保保護規則等を制定　（PR　1月12日、2月23日）



12．Eris取引所、CMEを通して市場データを配布　（PR　1月19日）

13．ASX、3ヵ月オーバーナイト指数スワップ先物を上場　（PR　1月23日）

14．NFA、価格スリッページと価格の再提示に関する規則の解釈書を発出　（PR　1月26日）

15．仏、8月に金融取引税導入へ　（PR　1月29日）

16．米国でスワップの新取引所が登録申請　（PR　1月31日）



17．TMXグループ、株式取引に新システム導入へ　（PR　2月1日）

18．NYSE Euronextとドイツ取引所、合併を断念　（PR　2月1日）

19．CME、1億ドル保護基金を設定　（PR　2月2日）

20．Eurex、店頭金利スワップ取引清算に完全分別管理を導入へ　（PR　2月6日）

21．S&P、CMEの格付を引下げ　（PR　2月8日）

22．Eurex、新取引システムを導入へ　（PR　2月9日）

23．CFTC、投資信託等に登録を義務付け　（PR　2月9日）



24．EMIR、最終合意　（PR　2月9日）

25．シンガポールMAS、店頭デリバティブに集中清算を強制へ　（PR　2月12日）

26．LCH.Clearnet、NDFの清算システム導入へ　（PR　2月13日）

27．CFTC来年度予算50％増、ユーザー手数料導入及び60/40税制廃止提案　（PR　2月13日）

28．CME、ドバイ・マーカンタイル取引所の持分を50％に増加　（PR　2月21日）

29．ロンドン証券取引所、LCH.Clearnetを買収へ　（PR　3月9日）

30．EurexとSGX、相互のデータセンターをリンク　（PR　3月13日）



〒101-0052　東京都千代田区神田小川町１－３
　　　　　 NBF小川町ビルディング

社団法人　金融先物取引業協会

ＴＥＬ　（03）5280-0881（代）
ＦＡＸ　（03）5280-0895
ＵＲＬ　http://www.ffaj.or.jp/
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