
平成2 6年3月　NO.100会報

■ 後藤専務あいさつ

■2013年海外主要金融デリバティブ市場の現状
　―金利先物の出来高増加・最終段階の規制改革―

■外国為替市場における店頭FX証拠金取引のカバー取引実態調査
　―平成26年1月28日公表の「東京外国為替市場における
　　外国為替取引高サーベイ」の結果を受けて―

■Financial Futuresニュース（22トピックス）





１．概況：⑴ 取引所取引、⑵ 店頭取引、⑶ グロー

バルネットワーク構築とグループ化、⑷ 主な清

算機関・決済機関の動向、⑸ 高頻度取引、⑹ 電

子取引システムの能力増強とアウトソーシング、

⑺ 店頭デリバティブ規制、⑻ 金融取引税等、⑼ 

バーゼルⅢ

２．米国：⑴ CME・CBOT、⑵ 米国のその他の先

物取引所、⑶ 米国の清算機関、⑷ 先物業者数の

推移、⑸ 米国の規制、⑹ 税制変更の提案

３．その他の米州：⑴ カナダ、⑵ ブラジル、⑶ メ

キシコ、アルゼンチン、コロンビア

４． 欧 州・ ア フ リ カ： ⑴ NYSE Liffe・LCH.

Clearnet、⑵ EUの規制、⑶ 英国の規制、⑷ 

Eurex、⑸ その他の欧州・アフリカの先物取引所

５．アジア･太平洋地域：⑴ シンガポール、⑵ オ

ーストラリア、⑶ 韓国、⑷ 台湾、⑸ インド、⑹ 

香港、⑺ 中国、⑻ タイ、マレーシア、モンゴル

１．概況

図1

図3

⑴　取引所取引

ａ．2013年の出来高



ｂ．商品種類別出来高

表2

①　ミッドカーブ・オプション

②　通貨先物・オプション

本稿において使用される取引所・清算機関の略称一覧覧



③　最近の新商品等 ｃ．取引所・商品別出来高

表1
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表3

会報第
99号「海外金融先物市場の主要金融先物・オプショ
ン商品の概要」



図1　世界の取引所先物・オプション出来高（商品を含む）の推移

図2　商品種類別シェア



表2　商品種類別の全取引所合計出来

表1　年間出来高の上位20取引所



⑵　店頭取引

図3

表3　年間出来高の1億枚以上の商品



⑶ 　グローバルネットワーク構築とグループ化

ａ．取引所のグループ化

図3　店頭デリバティブ取引残高
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ｂ．取引所間の合併・買収の最近の動向

ｃ．取引所間の提携

２．⑴ c．

表4　主要グループの出来高

（単位：枚、％）

グループ 2012 年 2013 年 前年比

1. CME（CME, CBOT, NYMEX, KCBT）

2. Eurex（Eurex, ISE）

3. NYSE Euronext (NYSE Liffe, NYSE 

Arca, NYSE Amex, NYSE Liffe US)            

4. BM&F BOVESPA (BM&F, BOVESPA)          

5. CBOE (CBOE, CFE, C2)                 

6. Nasdaq OMX (Nordic, PHLX, Nasdaq 

Options, NOBO)

7. ICE (US, Europe, Canada)              

8. 日本取引所(東証, 大阪取引所)               

2,895,440,747

2,291,465,606

1,951,376,420

1,635,957,604

1,134,316,703

1,115,529,138

493,597,722

234,210,102

3,161,476,638

2,158,475,423

1,955,785,391

1,603,600,651

1,187,642,669

1,142,895,007

851,742,850

366,145,920

9.1％

▲5.8％

0.2％

▲1.9％

4.7％

2.4％

72.5％

56.3％



⑷ 　主な清算機関・決済機関の動向

ａ ．店頭デリバティブ取引の清算機関での清算義務

化

２．⑸ ４．⑵

４．

⑴ｆ．

ｂ ．クレジット･デリバティブの上場と店頭取引の

清算

図3



ｃ．Euroclear

ｄ．Clearstream

４．⑷ｃ．

⑸  　高頻度取引

ａ．高頻度取引（HFT）

ｂ ．高頻度取引への各国・取引所の対応

会報第99号



４．⑵

⑹ 　電子取引システムの能力増強とアウトソーシン

グ

ａ．取引システムの能力増強

①　高速化

②　ハブの設置とコロケーション・サービス



ｂ ．電子取引・清算システム、取引監視システムの

アウトソーシング

①　NASDAQ OMX

②　NSC、UTP

③　LIFFE CONNECT

④　SOLA

⑤　清算システム



⑥　KRX

５．

⑶ｄ． 会報第98号

ｃ．店頭デリバティブ取引の先物化

２．⑴ｂ．

５．⑴ｃ．

⑺　店頭デリバティブ規制

ａ．金融危機再発防止のための規制

２．⑸ ４．⑵

ｂ ．店頭FX及びバイナリー・オプションに関する

注意喚起

ｃ．無登録店頭オプション業者の告発

⑻　金融取引税等

２．⑹ ３．⑵ｂ． ４．

⑵ｂ． ５．⑶ｄ． ５．⑸ｂ．



⑼　バーゼルⅢ

ａ．最低必要規制率と資本保全バッファー

ｂ．G-SIFIs

会報第92号15

頁

２．米国

⑴　CME・CBOT

ａ．2013年の出来高



１．⑴ｂ．

ｂ．新商品

ｃ．買収・提携

ｄ．欧州に攻勢



ｅ．コロケーション・サービスを開始

ｆ．清算・取引情報蓄積機関

ｇ．電子取引化

⑵　米国のその他の先物取引所

ａ．ICE

①　取引所の買収

②　2013年の出来高



ｂ．CBOE

ｃ．ISE

ｄ．NASDAQ OMXグループ

ｅ．NYSE Liffe U.S.

１．

⑴ｂ．

ｆ．NADEX



ｇ．その他の取引所

⑶　米国の清算機関

⑷　先物業者数の推移

図4



（5）米国の規制

ａ．ドッド・フランク法

会報第95号

①　スワップ取引に関する新規則制定

図4　米国の登録先物業者数の推移



③　米5規制機関、ボルカー・ルールを規則化

ｂ．CFTC

①　CFTCによる罰金件数及び金額急増



②　CFTC、顧客資金保護規則を改正

会報第99号

③　CFTC、建玉制限規則案を認可

会報第99号

④　CFTC等の政府機関、議会における予算の不成

立により、一時閉鎖

⑤　CFTC及びSECの管轄分け

⑥　ドッド・フランク法におけるFXの取扱い

⑦　スワップ顧客資金

ｃ．NFA

①　NFA会員資格義務化



②　SD等登録事務

③　NFA、報告遅延手数料を引き上げへ

ｄ．デリバティブ清算機関

ｅ．スワップ取引情報蓄積機関



ｆ．顧客資金保護対策

①　MF Global事件とPeregrine事件

②　機関投資家向けFX業者の純資産要件

③　顧客資金分別管理状況監視の強化

④　NFAによるFCMの財務状況等公表等

⑤　米先物業界、保険制度について検討

会



報第99号FFニュース27．

ｇ ．NFA、スワップ執行施設に規制サービスを提

供する契約を締結

ｈ．DTCC

①　DTCCのグループ会社

②　DTCC、取引情報蓄積機関のセンターを米国、

オランダ及びシンガポールに設置

⑹　税制変更の提案

会報第22号56頁、第52号74頁、



第68号67頁、第72号63頁、第92号37頁

３．その他の米州

⑴　カナダ

１．⑹ｂ．

⑵　ブラジル

ａ．BM&F BOVESPA

ｂ．ブラジルレアル投機抑制のための税制

⑶　メキシコ、アルゼンチン、コロンビア

４．欧州・アフリカ

⑴　NYSE Liffe・LCH.Clearnet

ａ．ICEによるNYSE Euronext買収

ｂ．NYSE Liffeの2013年の出来高

２．⑵ｅ．

２．⑵ｇ．



ｃ．ネットワーク（SFTI）

ｄ．UTP

ｅ．清算・決済

①　NYSE Euronext

②　NYSE Liffe

ｆ．LCH.Clearnet

①　取引所・店頭取引の清算と多角化



②　米国、オーストラリア等への進出

③　部門別手数料収入

⑵　EUの規制

ａ．EU規制改革

①　EMIR

②　MiFID Ⅱ及びMiFIR



③　相場操縦及び市場濫用指令

会報第99号「米欧の

相場操縦等規制制度と摘発事例」

④　ESMA、取引情報蓄積機関登録

ｂ．欧州の金融取引税

①　欧州11 ヵ国で金融取引税導入へ

②　フランスの金融取引税

③　イタリアのデリバティブ取引及び高頻度取引へ

の課税

⑶　英国の規制

ａ ．1986年金融サービス法及び2000年金融サービ

ス法



ｂ．2010年金融サービス法

ｃ．LIBOR不正操作等

会報第99号「米欧の相

場操縦等規制制度と摘発事例」

⑷　Eurex

ａ．2013年の出来高

ｂ．米国進出、新興市場株価指数上場等



ｃ．清算・決済

①　Eurex Clearing AG

②　Clearstream

１．⑷ｄ．

１．⑷ｄ．

⑸　その他の欧州・アフリカの先物取引所

ａ．NYSE Liffe以外の英国の取引所



ｂ．ロシア

①　2013年の出来高

会報第90号19頁

②　NSDをCSDとして指定

ｃ．トルコ

ｄ．イスラエル

ｅ ．ハンガリー、イタリア、スペイン、ポーランド、

オーストリア、ギリシャ

ｆ．南アフリカ

ｇ．その他のアフリカ



５．アジア・太平洋地域

（1）シンガポール

ａ．2013年の出来高

ｂ．新商品、新取引システム、提携

①　新商品

②　米国でのDCO資格の取得

③　新システムの導入

④　EurexとSGX、相互のデータセンターをリンク



ｃ．店頭取引の清算

①　金利スワップ取引及び商品スワップ取引の清算

②　アジア通貨のNDF取引を清算

③　先物化の取組み

ｄ．シンガポールの先物規制と業者数

会報第88号20頁

⑵　オーストラリア

ａ．ASX及びASX 24の2013年の出来高



ｂ．店頭金利デリバティブの清算

ｃ．オーストラリアの規制

会

報第88号第21頁

⑶　韓国

会

報第98号

ａ．2013年の出来高

ｂ．投資家種類別売買シェア



ｃ．キル・スイッチ導入

ｄ．アジア各国の取引所の新設等に協力

ｅ．デリバティブ取引への課税

⑷　台湾

会報第88号

22頁

⑸　インド

ａ．各取引所の2013年の出来高



ｂ ．証券取引税率下げとコモディティ取引税課税の

提案

ｃ．通貨デリバティブ取引のレバレッジ規制等

⑹　香港



会報第88号

22頁

⑺　中国

ａ．中国元の直接決済

ｂ．証券会社による店頭デリバティブ取引

⑻　タイ、マレーシア、モンゴル



1． 東京外国為替市場委員会により毎年実施
される「東京外国為替市場における外国
為替取引高サーベイ」の結果概要

表1

表1　外国為替取引における1営業日平均の商品別取引高集計



2． 東京外国為替市場（いわゆるインターバ
ンク市場）と店頭外国為替証拠金取引市
場の比較

表2　東京外国為替市場による外国為替取引におけるスポット取引金額（出来高）

表3　金融先物取引業協会における店頭外国為替証拠金取引の取引金額（出来高）



3．カバー先の分析

表4 図1

図１　属性別カバー取引金額の比率

表4　属性別分類した場合の月間カバー取引金額等



5

図3

図4

表4（図2）

4．4月、10月調査結果の比較

表

図２　属性別カバー取引金額（金融機関・非金融機関別）

表5　店頭外国為替証拠金取引出来高とカバー取引額



図5

図3

図3　USDJPYにみる外国為替相場動向
（スポットレートと通貨オプションボラティリティー）

図4　2013年における店頭外国為替証拠金取引高の月次推移とUSDJPYの取引比率



5． その他調査機関が実施した外国為替サー
ベイ結果との比較

表6

6．まとめ表3 表4

表4

図5　東京外国為替市場のスポット取引におけるカウンターパーティー別構造



表6　外国為替市場の規模比較11



FINANCIAL FUTURESニュース
（平成25年12月～平成26年3月）

１．KCBT、契約市場としての指定が無効に　（Notice　12月6日）

２．LCH.Clearnet、CDS清算を拡大　（PR　12月16日）

３．Eurex、イスラエル株価指数先物を上場　（PR　12月19日）

４．NYSE、キル・スイッチ導入を提案　（PR　12月23日）

５．CFTC、SGXをDCOとして指定　（PR　12月27日）

６．KRX、キル・スイッチを導入　（PR　12月30日）

７．NASDAQ OMX、イスタンブール取引所株式取得　（PR　12月31日）



８．Eurex、台湾先物取引所株式5％を取得　（PR　1月3日）

９．インド中銀、銀行の清算機関向けリスクを上限対象外に　（Notification　1月7日）

10．インド、金利先物取引を開始　（PR　1月9日）

11．NADEXの2013年出来高、前年比倍増の過去最高を記録　（PR　1月9日）

12．ドイツ取引所、シンガポールCleartrade株過半数を取得　（PR　1月13日）

13．CFTC、NADEXに対し一部の規則を免除　（PR　1月17日）

14．欧州裁判所、EU機関の空売り規制権限を否定する英国による提訴を退ける　（PR　1月22日）



15．SGX、サーキットブレーカー及びキル・スイッチを導入　（PR　1月22日）

16．CFTC、自動取引システム販売会社に罰金　（PR　1月24日）

17．KRXに、二酸化炭素排出権取引の認可　（PR　1月24日）

18．EU委員会、最大手銀行の自己勘定取引について新規制の提案　（PR　1月29日）

19．CBOT、ユーロ建て受渡決済可能金利スワップ先物を上場へ　（PR　2月10日）

20．ESMA、欧州委員会にデリバティブの定義付けを求める　（PR　2月14日）

21．FCA、FXCMを不公正利益獲得等で処分　（PR　2月26日）



22.CME、英当局からFX先物上場の認可取得　（PR　3月11日）



〒101-0052　東京都千代田区神田小川町１－３
　　　　　 NBF小川町ビルディング

一般社団法人　金融先物取引業協会

ＴＥＬ　（03）5280-0881（代）
ＦＡＸ　（03）5280-0895
ＵＲＬ　http://www.ffaj.or.jp/
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